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St. Petersburg Immobilien- und Beteiligungen
Hauptversammlung beschlieRt

Sonderausschiittung von € 4.90 pro Aktie

Seit die Staatsanwaltschaft vor mehr als
sechs Jahren Ermittlungen wegen des
Verdachts auf Geldwdsche aufgenommen
hat, betrachtet die Bérse die St. Petersburg
Immobilien- und Beteiligungen AG (SPAG)
mit groBer Skepsis.

ie positive operative Entwicklung
Dfand uber die Jahre kaum Beachtung
und auch die Meldung tiber den erfolgrei-
chen Verkauf des Shopping-Komplexes
Nevsky International Center (NIC) konnte
die Stimmung nur kurzfristig heben, ob-
wohl ein Mittelzufluss von bis zu € 4.80
pro Aktie erwartet wurde (s. N) 12/05).
Inzwischen ist die Transaktion abge-
schlossen. Der Kaufpreis liegt mit € 25.5
Mio. oder € 4.90 je Aktie sogar noch etwas
hoher als erwartet und wird nach Geneh-
migung durch die Hauptversammlung vom
09.06.2006 komplett an die Aktionére aus-
geschiittet. Wirklich iiberraschend kam
dieser Beschluss nicht; Uberlegungen in
diese Richtung wurden schon linger ange-
stellt, da eine Entwicklung der Gesellschaft
nicht mehr méglich erschien, nachdem die
Reputation durch die andauernden Ermitt-
lungen enormen Schaden genommen hat.
Durchgefiihrt wird die Ausschiittung iiber
eine Kapitalerhdhung aus Gesellschafts-
mitteln mit anschlieBender Kapitalherab-
setzung, die Mittel konnen also steuerfrei
vereinnahmt werden.

Aktie notiert unter Ausschiittungsbetrag

An der Skepsis der Anleger hat aber auch
dieser Beschluss nichts gedndert. Nur kurz
sprang die Aktie mit Verdffentlichung der

Nachdem der Fir-
mensitz in St. Peters-
burg bereits ver-
kauft ist, konnte
nun auch das Shop-
pingcenter Nevsky
International Center
veriuBert werden.

Einladung zur Hauptversammlung auf € 5
und notiert seither wieder unterhalb des
Ausschiittungsbetrags. Zum Teil sind die
Vorbehalte durchaus zu verstehen: Zwar
gibt es einen verbindlichen Vertrag, die
Zahlung des Kaufpreises wird aber erst im
Oktober erfolgen. Zweifel an der Solvenz
des Kdufers sind indes nicht angebracht,
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Schon seit Jahren weisen wir immer wieder
darauf hin, dass ein Engagement in die
SPAG AG enorme Chancen bietet, aber
auch hohe Risiken aufweist. Mutige Zeitge-
nossen wurden nun belohnt: Selbst Anleger,
die erst nach Ankiindigung der Sonderaus-
schiittung auf unseren Bericht in NJ 12,/05
hin eingestiegen sind, kdnnen sich iiber ei-
ne Verdoppelung ihres Einsatzes freuen.
Und noch immer notiert die Aktie knapp
unterhalb des Ausschiittungsbetrags von
€ 4.90, der im Dezember steuerfrei an die
Aktionare ausgezahlt wird. Zu begriinden ist
dieser ungewdhnliche Zustand nur mit der
anhaltenden Skepsis der Anleger auf Grund
der turbulenten Vergangenheit. M. W.

die finnische Kaufhauskette Stockmann ist
finanziell solide. Zudem kann die Aus-
schiittung ohnehin erst nach Ablauf der
gesetzlichen sechsmonatigen Wartefrist im
Dezember erfolgen, so dass der spite
Geldeingang keinen Nachteil bedeutet.

Innerer Wert liegt rechnerisch bei € 5.50
Eigentlich miisste die Aktie also deutlich
héher notieren, zumal die SPAG in der
Tochtergesellschaft Inform Future noch
tiber eine weitere Immobilie verfiigt,
deren Wert auf € 3 bis 6 Mio. taxiert wird.
Und auch der leere Bérsenmantel wire
nicht vollig wertlos, so dass die Aktie
rechnerisch bei zumindest € 5.50 notie-
ren miisste. Zudem hat der Vorstand auch
noch eine Schadenersatzklage gegen das
Land Hessen eingeleitet, da die langwieri-
gen und offiziell immer noch nicht abge-
schlossenen Ermittlungen der Staatsan-
waltschaft das Geschift véllig zugrunde
gerichtet und ganz enormen Schaden
angerichtet haben. Inwieweit diese Klage
Aussicht auf Erfolg hat, ldsst sich aller-
dings nicht abschitzen.

Matthias Wahler
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